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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2026年 10月 23日当周，申万一级行业电力设备指数下跌 3.54%，申万

一级行业汽车指数上涨 1.51%，沪深 300 指数下跌 1.57%，汽车指数表

现较好，电力设备表现弱于大市。材料价格方面，锂电原材料价格，包

括碳酸锂、氢氧化锂价格整体下跌，延续上周下跌趋势，表现较弱；受

原材料价格下跌影响，三元材料、磷酸铁锂、电解液及溶剂价格均环比

下跌；隔膜、负极材料价格环比持平，整体较为稳定；铜箔小幅回调，

铝箔价格环比小幅上涨。 

投资建议方面，（1）锂电行业：在下游需求高增长驱动下，锂电行业整

体景气回升。当前锂电行业排产活跃，材料价格同比增长，行业周期进

入上升区间，建议积极关注锂电产业链盈利修复机会。同时，固态电池、

钠离子电池技术产业化进程持续加速，固态电池 2026 年开始进入中试

线落地及装车验证的关键阶段，钠离子电池产品持续发布，有望迈入GWh

级规模化商用元年。固态电池、钠离子电池新技术发展有望带动锂电产

业链材料体系升级，建议关注设备、电解质材料等核心环节；（2）整车

行业：新能源汽车出口保持高增长，2026 年 1-9 月，新能源汽车出口

数量累计达到 400.60 万辆，同比增长 127.87%。我国新能源汽车产业

优势显著、产品竞争力较强，出口退税政策不改整车出海景气。随着政

策落地，行业未来有望从政策红利驱动持续向体系能力驱动转型，建议

关注海外产能布局领先的龙头整车企业。 

投资要点： 

⚫ 上周行情回顾： 

⚫ 2026年 10月 23日当周，申万一级行业电力设备指数下跌 3.54%，申

万一级行业汽车指数上涨 1.51%，沪深 300指数下跌 1.57%，汽车指数

表现较好，电力设备表现弱于大市。2026年以来，电力设备行业下跌

26.85%，汽车行业下跌 25.35%，沪深 300指数下跌 11.33%，电力设

备、汽车行业年内整体表现均弱于大市。 

2026年 10月 23日当周，电力设备各细分板块除电机外均下跌。其中，

电机板块上涨 13.80%，主要系机器人概念催化影响。电网设备、光伏设

备、其他电源设备、风电设备、电池板块分别下跌 0.35%、0.60%、0.76%、

2.21%、7.90%，整体持续回调。 

2026 年 10 月 23 日当周，汽车行业细分板块整体分化。其中，汽车零

部件、汽车服务、摩托车及其他板块分别上涨 3.32%、3.17%、2.16%，

受机器人概念催化影响，整体反弹，乘用车、商用车则分别下跌 2.14%、

4.81%，延续下跌趋势。 
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⚫ 行业数据跟踪： 

（1）锂电池材料价格：2026年 10月 23日当周，锂电原材料价格，包

括碳酸锂、氢氧化锂价格整体下跌，延续上周下跌趋势，表现较弱；受

原材料价格下跌影响，三元材料、磷酸铁锂、电解液及溶剂价格均环比

下跌；隔膜、负极材料价格环比持平，整体较为稳定；铜箔小幅回调，

铝箔价格环比小幅上涨。 

（2）汽车销量数据：汽车国内销量承压，出口保持高景气。2026年 1-

9 月，全国汽车销量为 2327.10 万辆，同比下降 4.48%；新能源汽车销

量达到 1247.22 万辆，同比增长 11.08%，渗透率达到 53.60%。其中，

2026年 9月，我国新能源汽车销量达到 182.25万辆，同比增长 13.62%，

渗透率达到 61.65%，保持高增长。出口方面，2026年 1-9 月，新能源

汽车出口数量累计达到 400.60 万辆，同比增长 127.87%。其中，2026

年 9月，新能源汽车出口数量为 57.10万辆，同比增长 157.21%，持续

保持高增长。 

（3）储能招标数据：储能招标规模高增长，招标价格回升。根据寻熵

研究院、储能与电力市场的数据统计，2026年，我国储能项目的招投标

数据延续高增长，整体表现亮眼。2026 年 9 月，我国储能招标规模为

22.0GW，同比增长 83.03%。储能招投标规模是装机规模前置指标，在强

制配储取消后，招投标规模保持高增长，显示装机需求韧性，有望支撑

未来储能装机规模增长。价格方面，储能投标价格整体企稳，但环比小

幅回调。截至 2026年 9月，2h 储能系统报价为 0.61元/Wh，环比下跌

1.71%；2h储能 EPC报价回调至 0.97元/Wh，环比下跌 12.84%。 

（4）锂电排产数据：11月排产环比回落，产量环比下降 4.7%。根据大

东时代智库（TD）调研数据，预计 11 月中国锂电全市场（储能+动力+

消费）总排产约 323GWh，环比减少 5.0%。锂电池 A排产量 102.5GWh，

锂电池 B排产量 36.8GWh，锂电池 C排产量 19.15GWh。2026年 11月全

球市场动力+储能+消费类电池产量 341GWh左右，环比减少 4.7%。10月

中国锂电全市场实际总排产从上月报告的 345GWh下修至 340GWh 附近，

环比增速修正为 2.4%。 

重要公司公告：湖南裕能投建六期磷酸铁锂项目；容百科技拟投建年产

20 万吨钠电正极材料一体化项目。 

重要新闻方面：华为引望与宁德时代、时代电服达成战略合作；清陶动

力 10GWh固态电池项目投产。 

⚫ 风险因素：下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；

数据统计误差。    
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1    市场回顾 

1.1  行业涨跌情况 

2026年10月23日当周，申万一级行业电力设备指数下跌3.54%，申万一级行业汽车指

数上涨1.51%，沪深300指数下跌1.57%，汽车指数表现较好，电力设备表现弱于大市。

2026年以来，电力设备行业下跌26.85%，汽车行业下跌25.35%，沪深300指数下跌

11.33%，电力设备、汽车行业年内整体表现均弱于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

1.2  细分板块涨跌情况 

2026年10月23日当周，电力设备各细分板块除电机外均下跌。其中，电机板块上涨

13.80%，主要系机器人概念催化影响。电网设备、光伏设备、其他电源设备、风电设

备、电池板块分别下跌0.35%、0.60%、0.76%、2.21%、7.90%，整体持续回调。 

图表2：上周电力设备行业细分板块表现情况（%） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

2026年10月23日当周，汽车行业细分板块整体分化。其中，汽车零部件、汽车服务、

摩托车及其他板块分别上涨3.32%、3.17%、2.16%，受机器人概念催化影响，整体反

弹，乘用车、商用车则分别下跌2.14%、4.81%，延续下跌趋势。 
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图表3：上周汽车行业细分板块表现情况（%） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

1.3  个股周度涨跌情况 

个股方面，截至2026年10月23日当周，申万电力设备行业涨幅排名前三的个股为：兆

威机电、华阳智能、鸣志电器，其中，兆威机电周度涨幅为50.11%，华阳智能周度涨

幅为49.03%，鸣志电器周度涨幅为35.43%；跌幅排名前三的个股为：时代万恒、*ST

亿晶、紫竹高科，其中，时代万恒周度跌幅为28.27%，*ST亿晶周度跌幅为24.49%，

紫竹高科周度跌幅为21.00%。         

图表4：电力设备行业上周涨幅前十个股（%） 图表5：电力设备行业上周跌幅前十个股（%） 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

个股方面，截至2026年10月23日当周，申万汽车行业涨幅排名前三的个股为：斯菱智

驱、浙江荣泰、福赛科技，其中，斯菱智驱周度涨幅为37.92%，浙江荣泰周度涨幅为

36.14%，福赛科技周度涨幅为35.81%；跌幅排名前三的个股为：ST中路B、爱玛科技、

江淮汽车，其中，ST中路B周度跌幅为15.63%，爱玛科技周度跌幅为14.93%，江淮汽

车周度跌幅为11.94%。 
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图表6：汽车行业上周涨幅前十个股（%） 图表7：汽车行业上周跌幅前十个股（%） 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    行业数据跟踪 

2.1  锂电材料价格 

原材料板块：截至2026年10月23日，原材料价格整体下跌。其中，电池级碳酸锂(99.5%

国产)价格为9.69万元/吨，环比下跌5.04%，同比上涨29.56%；氢氧化锂(56.5%国产)

价格为8.87万元/吨，环比下跌4.36%，同比上涨20.77%。 

电解液板块：截至2026年10月23日，电解液材料价格整体下跌，溶剂价格回调。其中，

六氟磷酸锂价格为11.10万元/吨，环比下跌3.48%，同比上涨27.59%；三元圆柱电解

液(2.6Ah)价格环比持平；高电压4.4V电解液价格环比持平；溶剂价格方面，

EC/DMC/EMC价格分别环比-4.64%/-8.66%/-4.38%。 

正极材料板块：截至2026年10月23日，6系、8系三元材料价格分别环比下跌2.60%、

2.96%；磷酸铁锂价格环比下跌1.37%。 

负极材料板块：截至2026年10月23日，普通、高功率、超高功率石墨电极价格分别为

1.70、1.85、1.95万元/吨，环比持平。 

隔膜材料板块：截至2026年10月23日，5μm、7μm、9μm湿法隔膜基膜价格分别为

1.05、0.82、0.88元/平方米，环比持平。 

铜箔铝箔板块：截至2026年10月23日，6μm、8μm锂电铜箔价格分别为13.00、12.83

万元/吨，分别环比下跌0.31%、0.31%，分别同比上涨23.57%、22.19%；铝箔价格为

3.96万元/吨，环比上涨3.89%，同比上涨18.92%。 

整体来看，2026年10月23日当周，锂电原材料价格，包括碳酸锂、氢氧化锂价格整体

下跌，延续上周下跌趋势，表现较弱；受原材料价格下跌影响，三元材料、磷酸铁锂、

电解液及溶剂价格均环比下跌；隔膜、负极材料价格环比持平，整体较为稳定；铜箔

小幅回调，铝箔价格环比小幅上涨。 
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图表8：锂电材料价格变化汇总 

 

资料来源：万得 Wind、同花顺 iFinD，万联证券研究所 

 

图表9：电池级碳酸锂价格变化趋势（万元/吨） 图表10：六氟磷酸锂价格变化趋势（万元/吨） 

  
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

图表11：三元正极价格变化趋势（万元/吨） 图表12：磷酸铁锂价格变化趋势（万元/吨） 

  
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

 

板块 项目 单位 2026-10-23 周涨跌幅 2026-10-16 月涨跌幅 2026-09-23 年涨跌幅 2025-10-23 年初至今涨跌幅 2026-01-01
中国:价格:碳酸锂(电池级,99.5%,国产) 万元/吨 9.69 -5.04% 10.21 -28.32% 13.52 29.56% 7.48 -18.57% 11.90

中国:市场价(主流价):碳酸锂(工业级Li2CO3≥99.2%) 万元/吨 9.67 -2.86% 9.95 -25.60% 12.99 26.59% 7.64 -15.85% 11.49

期货收盘价(活跃合约):碳酸锂 万元/吨 9.73 1.00% 9.63 -24.53% 12.89 21.69% 7.99 -22.66% 12.58

中国:价格:氢氧化锂(56.5%,国产) 万元/吨 8.87 -4.36% 9.27 -28.12% 12.34 20.77% 7.34 -19.83% 11.06

中国:价格:六氟磷酸锂 万元/吨 11.10 -3.48% 11.50 -5.13% 11.70 27.59% 8.70 -38.33% 18.00

中国:价格:电解液:三元圆柱(2.6Ah) 万元/吨 3.03 0.00% 3.03 3.42% 2.93 66.21% 1.82 9.01% 2.78

中国:价格:电解液(高电压,4.4V) 万元/吨 4.05 0.00% 4.05 2.53% 3.95 37.99% 2.94 4.52% 3.88

中国:价格:电解液:碳酸乙烯酯(EC,电池级,国产) 万元/吨 0.72 -4.64% 0.76 -8.86% 0.79 67.44% 0.43 17.07% 0.62

中国:价格:电解液:碳酸二甲酯(DMC,电池级,国产) 万元/吨 0.58 -8.66% 0.64 -16.55% 0.70 27.47% 0.46 0.87% 0.58

中国:价格:电解液:碳酸甲乙酯(EMC,电池级,国产) 万元/吨 0.77 -4.38% 0.80 -12.57% 0.88 18.60% 0.65 2.68% 0.75

中国:价格:三元材料6系(622,动力,国产) 万元/吨 16.09 -2.60% 16.52 -6.99% 17.30 13.71% 14.15 3.14% 15.60

中国:价格:三元材料8系(811,镍80,国产) 万元/吨 17.41 -2.96% 17.94 -9.70% 19.28 7.44% 16.20 0.32% 17.35

现货价:磷酸铁锂:万元/吨 万元/吨 4.80 -1.37% 4.87 -7.99% 5.22 #N/A #N/A 10.24% 4.35

中国:出厂价(高端价):普通功率石墨电极(400mm) 万元/吨 1.70 0.00% 1.70 1.49% 1.68 11.66% 1.52 7.09% 1.59

中国:出厂价(高端价):高功率石墨电极(450mm) 万元/吨 1.85 0.00% 1.85 1.37% 1.83 11.11% 1.67 4.23% 1.78

中国:到厂价(高端价):超高功率石墨电极(450mm) 万元/吨 1.95 0.00% 1.95 2.63% 1.90 11.43% 1.75 5.41% 1.85

中国:价格:基膜(湿法,5μm,国产中端) 元/平方米1.05 0.00% 1.05 0.00% 1.05 -8.70% 1.15 0.00% 1.05

中国:价格:基膜(湿法,7μm,国产中端) 元/平方米0.82 0.00% 0.82 0.00% 0.82 13.45% 0.73 1.23% 0.81

中国:价格:基膜(湿法,9μm,国产中端) 元/平方米0.88 0.00% 0.88 0.00% 0.88 18.64% 0.74 6.06% 0.83

平均价(市场):含税现款:电池级铜箔(6μm):中国 万元/吨 13.00 -0.31% 13.04 -1.74% 13.23 23.57% 10.52 11.11% 11.70

平均价(市场):含税现款:电池级铜箔(8μm):中国 万元/吨 12.83 -0.31% 12.87 -1.76% 13.06 22.19% 10.50 10.60% 11.60

平均价(市场):含税现款:锂电池铝箔(12μm/双面光):中国 万元/吨 3.96 1.93% 3.89 -1.37% 4.02 18.92% 3.33 12.98% 3.51

辅材

隔膜

原材料

电解液

负极材料

正极材料
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图表13：负极材料价格变化趋势（万元/吨） 图表14：隔膜价格变化趋势（元/平方米） 

  

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.2  汽车销量数据 

汽车国内销量承压，出口保持高景气。2026年1-9月，全国汽车销量为2327.10万辆，

同比下降4.48%；新能源汽车销量达到1247.22万辆，同比增长11.08%，渗透率达到

53.60%。其中，2026年9月，我国新能源汽车销量达到182.25万辆，同比增长13.62%，

渗透率达到61.65%，保持高增长。出口方面，2026年1-9月，新能源汽车出口数量累

计达到400.60万辆，同比增长127.87%。其中，2026年9月，新能源汽车出口数量为57.10

万辆，同比增长157.21%，持续保持高增长。 

图表15：中国新能源汽车月度销量及同比增速 图表16：中国新能源汽车月度销量及渗透率 

  
资料来源：万得Wind、中国汽车工业协会，万联证券研究所 资料来源：万得Wind、中国汽车工业协会，万联证券研究所 

 

图表17：新能源汽车出口数量及同比增速 

 

资料来源：Wind、中国汽车工业协会，万联证券研究所 
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政策持续加码，新能源重卡同比高增长。2026年1-8月，我国新能源重卡累计销量达

到19.33万辆，同比增长70.01%，延续高增长趋势。其中，2026年8月，国内新能源重

卡销量为2.68万辆，环比基本持平，同比增长50.56%，渗透率达到31.16%。 

图表18：新能源重卡销量及同比增速 图表19：新能源重卡渗透率变化趋势 

  
资料来源：万得Wind、第一商用车网，万联证券研究所 资料来源：万得Wind、第一商用车网，万联证券研究所 

 

2.3  储能招投标数据 

储能招标规模高增长，招标价格回升。根据寻熵研究院、储能与电力市场的数据统计，

2026年，我国储能项目的招投标数据延续高增长，整体表现亮眼。2026年9月，我国

储能招标规模为22.0GW，同比增长83.03%。储能招投标规模是装机规模前置指标，在

强制配储取消后，招投标规模保持高增长，显示装机需求韧性，有望支撑未来储能装

机规模增长。价格方面，储能投标价格整体企稳，但环比小幅回调。截至2026年9月，

2h储能系统报价为0.61元/Wh，环比下跌1.71%；2h储能EPC报价回调至0.97元/Wh，环

比下跌12.84%。 

图表20：2024-2026年国内储能月度招标规模及同

比增速 

图表21：2023-2026年储能招标价格变化趋势 

  
资料来源：寻熵研究院，储能与电力市场，万联证券研究所 资料来源：寻熵研究院、储能与电力市场，万联证券研究所 

 

2.4  锂电排产数据 

11月排产环比回落，产量环比下降4.7%。根据大东时代智库（TD）调研数据，预计11

月中国锂电全市场（储能+动力+消费）总排产约323GWh，环比减少5.0%。锂电池A排

产量102.5GWh，锂电池B排产量36.8GWh，锂电池C排产量19.15GWh。2026年11月全球

市场动力+储能+消费类电池产量341GWh左右，环比减少4.7%。10月中国锂电全市场实

际总排产从上月报告的345GWh下修至340GWh附近，环比增速修正为2.4%。 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 13 页 
 

 

图表22：锂电池厂商月度排产数据变化趋势 图表23：电池厂商排产结构 

  

资料来源：大东时代智库，万联证券研究所 资料来源：大东时代智库，万联证券研究所 

 

3    重点公司公告 

图表24：重点公司公告跟踪 

证券简称 公告日期 公告内容 

湖南裕能 2026.10.20 

公司拟投资不超过 20亿元人民币，建设湖南裕能六期磷酸铁锂项目，实

施主体为湖南裕能新能源电池材料股份有限公司，项目选址位于湖南省湘

潭市雨湖区鹤岭镇，总建筑面积约 80,000平方米，建设内容包括厂房、

厂区道路、用电设施、消防安防及环保处理等配套工程，并购置磷酸铁锂

成套生产线设备，项目建设期为 12个月，资金来源为企业自筹。 

容百科技 2026.10.24 

公司拟投资约 36.03亿元在襄阳综合保税区建设年产 20万吨钠电正极材

料一体化项目，项目总投资含固定资产 31.23亿元、运营资金 4.80亿

元，资金来源为自有资金（6.94%）、银行贷款（48.06%）、客户预付款

（17.78%）及其他自筹（27.22%）。项目由公司并表子公司实施，建设周

期 12个月，预计 2026年 11月开工，需经股东会审议及发改委、环评等

前置审批，不构成关联交易或重大资产重组。 

公司已布局仙桃 30万吨钠电项目（一期 5万吨在建），两地合计规划产能

50 万吨，形成协同效应。项目依托现有 1.8万吨/年 NFPP产能及仙桃中试

线经验，推动技术成果转化与规模化降本，预计投资收益率 16.17%。公司

已与客户签署 6.4亿元预付款协议，支持产能建设，但预付款与实际订单

挂钩，不构成产能全额保障。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4    行业主要新闻 

4.1 锂电：华为引望与宁德时代、时代电服达成战略合作 

10月21日，华为引望与宁德时代、时代电服正式签署战略合作框架协议。三方将聚焦

智能换电生态建设，打造面向自动驾驶时代的无感补能新体验。围绕这一目标，三方

将展开两大方向的深度合作。一是行业首创“智能无感补能”体验：三方实现车端、

站端与云端的系统级打通，通过宁德时代巧克力换电网络与华为乾崑智驾的深度打

通，可基于电池实时状态与用户出行特征进行智能预判与主动调度，将传统的“用户



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 11 页 共 13 页 
 

找补能”升级为“服务找用户”。车辆可实现自主确定补能需求、自主寻站、自主入

库、自动对位、99秒全自动换电、自主驶离的全流程智能闭环。 

二是引望正式加入宁德时代巧克力换电生态：引望将联合战略伙伴，围绕合作车型与

宁德时代巧克力换电网络的适配与接入，共同拓展换电补能生态。三方将加强换电电

池及换电网络方面的合作，不断扩大引望“10分钟乾崑智驾生活圈”，为使用华为乾

崑智能汽车解决方案的用户提供更丰富便捷的智能化换电解决方案，让用户行车更

安全、用车更便捷。 

截至9月29日，宁德时代巧克力换电已在全国200座城市建成2520座换电站，后续将扩

展至30000座，打通城市与高速站点网络，打造统一换电标准，实现“全国通换，全

程无忧”。 

（资料来源：新浪财经、新浪科技） 

4.2 固态电池：清陶动力10GWh固态电池项目投产 

10月21日，清陶动力科技发展（昆山）有限公司固态动力电池项目（一期）在江苏省

苏州市昆山市举行投产仪式。 

清陶动力固态动力电池项目由上汽集团旗下华域汽车系统股份有限公司与清陶（昆

山）能源发展集团共同设立，总投资80亿元，主要满足上汽集团新能源车辆动力电池

需求。其中一期建设10GWh固态动力电池生产基地。 

目前，上汽集团与清陶能源合作实现的固态电池技术已应用于量产车型，形成“昆山

研发生产、上海整车装车”的跨区域产业链闭环。 

（资料来源：北极星储能网） 
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5    投资建议与风险提示 

（1）锂电行业：在下游需求高增长驱动下，锂电行业整体景气回升。当前锂电行业排

产活跃，材料价格同比增长，行业周期进入上升区间，建议积极关注锂电产业链盈利

修复机会。同时，固态电池、钠离子电池技术产业化进程持续加速，固态电池2026年

开始进入中试线落地及装车验证的关键阶段，钠离子电池产品持续发布，有望迈入GWh

级规模化商用元年。固态电池、钠离子电池新技术发展有望带动锂电产业链材料体系

升级，建议关注设备、电解质材料等核心环节；（2）整车行业：新能源汽车出口保持

高增长，2026年1-9月，新能源汽车出口数量累计达到400.60万辆，同比增长127.87%。

我国新能源汽车产业优势显著、产品竞争力较强，政策退坡不改整车出海景气。随着

政策落地，行业有望从政策红利驱动持续向体系能力驱动转型，建议关注海外产能布

局领先的龙头整车企业。 

风险因素：下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；数据统计误

差。 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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