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na[Table_Main]   

 

行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2026 年 10 月 27 日 

[Table_Title] 工程机械稳步增长，核聚变未来可期 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 10 月 18 日至 10 月 23 日,上证综指下跌 0.69%,深证成指下

跌 1.09%,创业板指下跌 3.18%。其中申万机械设备上涨 3.01%，相较

沪深 300 指数跑赢 4.57pct,在 31 个申万一级行业中排名第 2。细分子

行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化设备

分别涨跌 1.52%/1.34%/-0.22%/4.83%/6.49%。 

 重点板块跟踪 

核聚变板块：中核集团建成我国规模最大、参数最高的磁约束先进托

卡马克大科学装置——中国环流三号，成功实现原子核、电子温度“双

亿度”运行，已初步具备 2027 年开展我国首次聚变能燃烧实验技术

条件，在磁约束核聚变技术路线达到世界一流水平。我们看好后续核

聚变行业发展，未来可期。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。2026 年 9 月我国工程机械进

出口贸易额为 71.77 亿美元，同比增长 30.4%，其中：进口额 2.25 亿

美元，同比下降 4%；出口额 69.52 亿美元，同比增长 31.9%。我们

看好后续工程机械行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

核聚变行业：建议关注上游材料与零部件环节：超导材料（西部超导、

联创光电）、微波加热与核工业专用设备（国光电气）、钨铜偏滤器靶

板（安泰科技）、精密铸造部件（应流股份）；中游装置集成环节：真

空室制造龙头（合锻智能）、聚变装备综合制造商（上海电气）、聚变

电源系统（许继电气）；下游配套服务环节：中国核电等。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2026.10.18-2026.10.23） 

2026 年 10 月 18 日至 10 月 23 日,上证综指下跌 0.69%,深证成指下跌 1.09%,创业

板指下跌 3.18%。其中申万机械设备上涨 3.01%，相较沪深 300 指数跑赢 4.57pct,

在 31 个申万一级行业中排名第 2。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨跌 1.52%/1.34%/-0.22%/4.83%/6.49%。 

图 1：2026.10.18-2026.10.23SW 机械设备行业涨幅为 3.01% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备 2025 年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业 2025 年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，大业股份周涨幅最大（+61.05%），*ST 卓

然周跌幅最大（-46.91%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 603278.SH 大业股份 61.05 1 688121.SH *ST 卓然 -46.91 

2 301413.SZ 安培龙 49.83 2 001225.SZ 和泰机电 -18.47 

3 688071.SH 华依科技 49.62 3 300756.SZ 金马游乐 -16.38 

4 300007.SZ 汉威科技 47.01 4 002667.SZ *ST 威领 -16.21 

5 688836.SH 宇树科技 46.14 5 920895.BJ 花溪科技 -14.95 

6 688686.SH 奥普特 44.07 6 600843.SH 上工申贝 -14.09 

7 920096.BJ 嘉晨智能 43.61 7 688835.SH 高凯技术 -13.49 

8 300307.SZ 慈星股份 37.75 8 603757.SH 大元泵业 -13.35 

9 688160.SH 步科股份 36.17 9 300411.SZ 金盾股份 -12.19 

10 688400.SH 凌云光 35.73 10 688627.SH 精智达 -11.90 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2026.10.18-2026.10.23） 

1.多部门发文，强化工业母机、高端装备核心技术攻关 

10 月 21 日，中办、国办印发《关于推动科技创新和产业创新深度融合的意见》，提

出聚焦工业母机、高端仪器、重大装备等方向，实施产业基础再造、重大技术装备攻

关工程，加快薄弱环节自主突破，夯实机械产业链供给安全底座。 

资料来源：https://www.gov.cn/zhengce/202610/content_7083931.htm 

 

2.湖南省公示智能机器人产业培育名单，多家长沙机械装备企业入选  
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10 月 23 日，湖南省工信厅发布 2026 年智能机器人链主企业、创新产品、典型

应用场景培育公示名单，省内多家工程机械、工业机器人、精密传动装备企业入

选，持续完善机器人装备上下游配套体系。  

资料来源：

https://gxt.hunan.gov.cn/gxt/xxgk_71033/gsgg01/202610/t20261023_34087159.ht

ml 

 

3. 2026 年 1 至 9 月我国工程机械进出口贸易额为 553.89 亿美元，同比增 20.7% 

据海关数据整理，2026 年 9 月我国工程机械进出口贸易额为 71.77 亿美元，同比增

长 30.4%，其中：进口额 2.25 亿美元，同比下降 4%；出口额 69.52 亿美元，同比

增长 31.9%。2026 年 1 至 9 月我国工程机械进出口贸易额为 553.89 亿美元，同比

增长 20.7%。其中进口金额 18.75 亿美元，同比下降 7.06%；出口金额 535.14 亿美

元，同比增长 22%。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/GURP15ORMYCe1I7xUQ84rQ 

 

1.4 行业重要周度公司公告（2026.10.18-2026.10.23） 

1. 国机重装：2026 年第三季度报告 

10 月 20 日，国机重装发布 2026 年三季报，公司前三季实现营业收入 102.26 亿

元，同比增长 0.09%；归母净利润 4.92 亿元，同比增长 12.70%；扣非归母净利润

4.42 亿元，同比增长 5.75%。 

 

2.石化机械：2026 年第三季度报告 

10 月 22 日，石化机械发布 2026 年三季报，前三季度公司主营收入 43.72 亿元，

同比下降 9.28%；归母净利润-958.69 万元，同比下降 239.23%；扣非净利润-1601.93

万元，同比下降 36.58%；其中 2026 年第三季度，公司单季度主营收入 12.49 亿元，

同比下降 7.03%；单季度归母净利润-317.65 万元，同比上升 84.98%；单季度扣非

净利润-283.35 万元，同比上升 89.11%。 

 

3. 亚联机械：2026 年第三季度报告 

10 月 23 日，亚联机械发布 2026 年三季报，前三季度公司主营收入 6.76 亿元，同

比上升 25.26%；归母净利润 1.86 亿元，同比上升 33.57%；扣非净利润 1.85 亿

元，同比上升 37.0%；其中 2026 年第三季度，公司单季度主营收入 1.61 亿元，同

比下降 1.59%；单季度归母净利润 2876.19 万元，同比下降 29.84%；单季度扣非

净利润 2969.39 万元，同比下降 27.4%。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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