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 本周（10月 19日-10月 25日），沪深 300指数涨跌幅为-1.57%，农林

牧渔板块涨跌幅为-0.40%，板块排名第 8；子行业中肉鸡养殖、动物保健、

生猪养殖、畜禽饲料、食品及饲料添加剂表现位居前五。

 本周猪价环比继续下跌。截至 10月 23日，四川/广东/河南外三元生猪

均价分别为 9.15/10.96/9.48元/公斤，环比上周分别-3.17%/-2.66%/-6.42%；

平均猪肉价格为 15.82元/公斤，环比上周 0.76%；截至 10月 23日，仔猪平

均批发价格 16.00元/公斤，环比上周 3.23%。截至 10月 23日，自繁自养利

润为-307.38元/头，环比上周-25.73元/头；外购仔猪养殖利润为-174.09元/
头，环比上周+7.94元/头。据国家统计局，三季度末，能繁母猪存栏 3602
万头，同比减少 433万头，下降 10.7%，降幅比二季度扩大 4.2个百分点。

如果行业继续亏损和现金流趋紧，或进一步驱动市场化去产能，有望为下一

轮生猪价格上涨周期奠定基础，建议关注温氏股份、立华股份、神农集团、

巨星农牧等生猪养殖股。

 本周鸡蛋价格环比下滑。截至 10月 23日，白羽肉鸡周度价格为 6.36
元/公斤，环比上周 0.00%；截至 10月 23日，肉鸡苗价格为 2.24元/羽，环

比上周 2.75%；截至 10 月 23 日，毛鸡养殖利润为-1.50 元/羽，环比上周

0.22元/羽。截至 10月 23日，鸡蛋价格为 8.4元/公斤，环比上周-6.67%。在

肉鸡行业周期低位，低估值和具有成本优势的头部企业在配置上或具有良好

的风险收益比和吸引力，建议关注立华股份、圣农发展。

 截至 10月 23日，玉米现货价格为 2245.88元/吨，环比上周-0.28%；小

麦现货价格为 2449.17元/吨，环比上周 0.35%；豆粕现货价格为 3343.68元/
吨，环比上周-1.31%。淡水产品方面，截至 10月 16日，草鱼价格为 16.71
元/公斤，环比上周-0.42%；鲫鱼价格为 20.73元/公斤，环比上周-0.19%；

鲤鱼价格为 14.07元/公斤，环比上周-0.28%；鲢鱼价格为 14.63元/公斤，环

比上周-0.14%。截至 10月 21日，国际鱼粉现货价为 3339.66美元/吨，环比

上周持平。在行业整合和原料价格同比上涨的大背景下，饲料行业市场份额

有望加速往头部企业集中，建议关注海大集团的机会。

 国产厂商积极进行品牌升级、通过科研驱动品牌心智，同时在食品功

能、工艺上实现迭代升级，高端化趋势明显，进入新的发展阶段。国际市场

则呈现结构性增长态势，美欧猫湿粮弹性高，狗粮略显压力，虽面临关税政

策、汇率波动，美国宠食进口需求并未缩减，我国出口已有复苏，随着海外

产能陆续落地，代工业务收入和毛利率有望边际修复。进入新发展阶段，宠

物食品企业竞争持续，持续进行营销、研发、供应链投入，建议关注自有品

牌领先的乖宝宠物和全球产业布局领先的中宠股份。

 风险提示：养殖疫情风险；自然灾害风险；饲料原料价格波动风险；食

品安全风险；汇率波动风险。
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1.农业板块本周行情回顾

本周（10月 19日-10月 25日），沪深 300指数涨跌幅为-1.57%，农林牧渔板块涨跌幅

为-0.40%，板块排名第 8；子行业中肉鸡养殖、动物保健、生猪养殖、畜禽饲料、食品及饲

料添加剂表现位居前五。

行业涨跌幅前十公司包括：晨光生物（12.25%）、生物股份（10.93%）、邦基科技

（10.49%）、东瑞股份（9.91%）、湘佳股份（7.70%）、晓鸣股份（6.63%）、百洋股份

（6.11%）、立华股份（5.71%）、圣农发展（5.60%）、天康生物（5.35%）。

行业涨跌幅后十公司包括：金健米业（-21.61%）、福建金森（-20.31%）、华绿生物（-

15.58%）、秋乐种业（-13.63%）、路德科技（-13.56%）、万向德农（-13.43%）、敦煌种业

（-10.62%）、亚盛集团（-10.16%）、中水渔业（-9.77%）、*ST广糖（-9.64%）。

图 1：本周各行业板块涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 3：农业板块本周前十领涨个股 图 4：农业板块本周前十领跌个股

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 2：本周农业各子行业涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所
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2.行业数据

2.1生猪养殖

本周猪价环比继续下跌。根据跟踪的重点省市猪价来看，截至 10月 23日，四川/广东/河

南外三元生猪均价分别为 9.15/10.96/9.48元/公斤，环比上周分别-3.17%/-2.66%/-6.42%；平均

猪肉价格为 15.82元/公斤，环比上周 0.76%；截至 10月 16日，仔猪平均批发价格 15.50元/

公斤，环比上周-1.27%。截至 10月 23日，自繁自养利润为-307.38元/头，环比上周-25.73元/

头；外购仔猪养殖利润为-174.09元/头，环比上周+7.94元/头。

图 5：国内外三元生猪价格走势（单位：元/公斤） 图 6：国内猪肉价格走势（单位：元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 7：自繁自养的生猪养殖利润（元/头） 图 8：外购仔猪的生猪养殖利润（元/头）
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 9：国内仔猪价格走势（单位：元/千克） 图 10：二元母猪均价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 11：我国能繁母猪存栏量（万头）

资料来源：Wind、国家统计局，山西证券研究所
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2.2家禽养殖

本周鸡蛋价格环比继续下滑。截至 10月 23日，白羽肉鸡周度价格为 6.36元/公斤，环比

上周持平；截至 10月 23日，肉鸡苗价格为 2.24元/羽，环比上周 2.75%；截至 10月 23日，

毛鸡养殖利润为-1.50元/羽，环比上周 0.22元/羽。截至 10月 23日，鸡蛋价格为 8.4元/公斤，

环比上周-6.67%。

图 13：国内白羽肉鸡主产区平均价（元/公斤） 图 14：白羽肉鸡苗平均价（元/羽）

图 12：生猪养殖上市公司生猪出栏量趋势

资料来源：公司公告、Wind、山西证券研究所



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 10

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 15：白羽肉毛鸡养殖利润（元/羽） 图 16：国内鸡蛋市场零售价（元/斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.3饲料加工

本周蛋鸡饲料均价环比下滑。截至 10月 15日，育肥猪配合饲料均价为 3.37元/公斤，环

比上周持平。截至 10月 23日，肉鸡配合料均价为 3.55元/公斤，环比上周持平；蛋鸡配合料

均价为 2.70元/公斤，环比上周-1.46%。

图 17：育肥猪配合饲料平均价（元/公斤） 图 18：肉鸡配合料平均价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 19：蛋鸡配合料平均价（元/公斤） 图 20：全国饲料当月总产量（万吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.4水产养殖

海水产品方面，截至 10月 23日，海参价格为 90元/千克，环比上周持平；对虾价格为

320元/千克，环比上周持平。淡水产品方面，截至 10月 9日，加州鲈塘口均价为 10.4元/斤，

环比上周-5.45%；截至 10月 16日，草鱼价格为 16.71元/公斤，环比上周-0.42%；鲫鱼价格

为 20.73元/公斤，环比上周-0.19%；鲤鱼价格为 14.07元/公斤，环比上周-0.28%；鲢鱼价格

为 14.63元/公斤，环比上周-0.14%。截至 10月 21日，国际鱼粉现货价为 3339.66美元/吨，

环比上周持平。

图 21：水产批发市场海参大宗价（元/公斤） 图 22：水产批发市场对虾大宗价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 23：加州鲈塘口均价（元/斤） 图 24：草鱼、鲫鱼批发价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 25：鲤鱼、鲢鱼批发价（元/公斤） 图 26：鱼粉国际现货价（美元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.5种植与粮油加工

截至 10 月 23日，玉米现货价格为 2245.88元/吨，环比上周-0.28%；大豆现货价格为

4466.84元/吨，环比上周 2.11%；小麦现货价格为 2449.17元/吨，环比上周 0.35%；豆粕现货

价格为 3343.68元/吨，环比上周-1.31%。截至 10月 23日，豆油价格为 9289.47元/吨，环比
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上周 2.84%；菜油价格为 10893.75元/吨，环比上周 0.28%。菌类产品方面，截至 10月 16日，

金针菇价格为 5.00元/公斤，环比上周持平；杏鲍菇价格为 6.80元/公斤，环比上周持平。

截至 10月 22日，白糖经销价格为 5243.33元/吨，环比上周持平；截至 10月 21日，原

糖国际现货价为 19.93美分/磅，环比上周-1.97%。

图 27：国内玉米现货价（元/吨） 图 28：国内大豆现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 29：国内小麦现货价（元/吨） 图 30：国内豆粕现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 31：国内豆油现货价（元/吨） 图 32：国内菜油现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 33：金针菇价格（元/公斤） 图 34：杏鲍菇价格（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 35：国内白糖价格（元/吨） 图 36：国际原糖现货价格（美分/磅）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 37：全球和中国玉米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

图 38：全球和中国大豆供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所
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图 39：全球和中国小麦供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

图 40：全球和中国大米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

2.6宠物行业动态

1. 《山东动物诊疗规范白皮书 2.0》发布。首版《动物诊疗规范白皮书》落地后，伴随

宠物医疗行业快速迭代，山东省兽医协会宠物产业分会牵头，联合现代宠物行业产

教融合共同体、山东农业大学、山东畜牧兽医职业学院、山东心仪动物医院等高校

与临床机构，共同完成 2.0版本白皮书的编制修订工作。对比 1.0版本侧重搭建基础

行业规则框架，2.0版本立足山东宠物医疗产业现状，在智能诊疗落地、专科能力建

设、宠物全生命周期健康服务三大板块做出突破性调整。

2. 中宠与中农大围绕宠物营养与健康四大方向开展合作。近日，在中国农业大学建校

121周年校庆日，中宠股份与中国农业大学、中国农业大学动物科学技术学院正式签

署战略合作协议。此次双方将围绕基础研究、科学验证、前沿技术攻关、科研成果

转化及人才联合培养开展深度合作。同时，双方将充分发挥中国农业大学的科研与
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学科优势，以及中宠股份在产品研发、产业化应用和市场实践方面的优势，推动高

校科研与产业需求深度衔接。围绕宠物营养与健康，双方的合作主要聚焦：犬猫全

生命周期营养研究；产品营养评价与科学验证；关键技术研究与成果转化；研发人

才与科研协同。

3.农业上市公司公告

表 1：农业上市公司 2026年前三季度业绩一览（单位：亿元，%）

简称 营业收入 收入 yoy 归母净利润 净利 yoy 业绩披露日

002299.SZ 圣农发展 167.73 14.06 8.08 -30.29 2026-10-17
300871.SZ 回盛生物 12.85 2.00 2.59 37.75 2026-10-23
300761.SZ 立华股份 146.14 8.31 2.36 -17.76 2026-10-24
605198.SH 安德利 10.01 -24.21 1.72 -39.28 2026-10-22
002141.SZ 贤丰控股 10.56 13.43 1.03 143.20 2026-10-26
000798.SZ 中水渔业 31.72 6.92 0.96 79.55 2026-10-23
002772.SZ 众兴菌业 16.05 8.76 0.84 -58.87 2026-10-24
002982.SZ 湘佳股份 36.31 10.98 0.64 185.84 2026-10-23
001338.SZ 永顺泰 28.36 -11.94 0.57 -77.61 2026-10-26
300967.SZ 晓鸣股份 9.21 -10.10 0.44 -75.90 2026-10-23
600313.SH 农发种业 54.26 47.58 0.42 -32.56 2026-10-24
002481.SZ 双塔食品 17.69 16.72 0.40 17.25 2026-10-22
002069.SZ 獐子岛 10.67 -1.45 0.33 201.47 2026-10-26
600467.SH 好当家 9.73 4.01 0.32 20.03 2026-10-24
300970.SZ 华绿生物 9.99 15.12 -0.19 -216.07 2026-10-23
003030.SZ 祖名股份 15.93 8.97 -0.33 -203.02 2026-10-23
000930.SZ 中粮科技 123.71 -6.72 -0.90 -213.14 2026-10-24
000713.SZ 国投丰乐 16.21 6.22 -1.00 -10.42 2026-10-24
300087.SZ ST荃银 13.83 -28.49 -2.11 -17.25 2026-10-24
002100.SZ 天康生物 128.17 -5.83 -5.96 -244.76 2026-10-26
002124.SZ 天邦食品 53.74 -20.01 -16.58 -738.80 2026-10-15
300498.SZ 温氏股份 722.24 -4.74 -49.61 -194.40 2026-10-22

资料来源：wind，山西证券研究所

4.风险提示

因畜禽养殖疫情和自然灾害导致养殖存栏出现损失的风险。极端天气和自然灾害导致养

殖基地受损，从而影响生产和出栏的风险。昆虫灾害、干旱洪涝等自然灾害导致玉米大豆等
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原料供给减少和饲料原料涨价的风险。
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本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
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B： 预计波动率大于相对基准指数。
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